Enero 31 de 2023
EL DESPERTADOR
PMI EN CHINA VUELVE A TERRENO DE EXPANSION

Los principales futuros de indices accionarios apuntan a una apertura a la baja. Los futuros del Dow
Jones mini abrieron a la baja en 0,15% d/d y el NASDAQ mini en 0,14% d/d.

Por su parte, el indice accionario Euro Stoxx 50 baja 0,59% d/d y se ubica en 3.839,29 puntos a las
8:23 am (hora local) y el Nikkei 225 cerr6 a la baja en 0,39% d/d. Paralelamente, las referencias Brent
y WTI caen 1,08% d/dy 0,77% d/d, situdndose en 83,98 dpb y 77,41 dpb, respectivamente.

En divisas, la tasa de cambio USDCOP abri¢ al alza en 4.658,0 (0,06% d/d). La TRM para hoy es 4.632,2
pesos. Por otra parte, el euro se deprecia 0,08% respecto al délar al cotizarse en 1,08 délares por euro,
y la libra esterlina pierde 0,43% con respecto al ddlar y se cotiza en 1,23 ddlares por libra.

En el mercado de renta fija, los bonos del Tesoro de EEUU a 10 afios se valorizan 2 pbs y se ubican
en 3,53%.

En EEUU, el presidente Joe Biden dio a conocer que el préximo 11 de mayo se dard por finalizada la
emergencia por Covid-19, casi tres afios después de que el expresidente Donald Trump impusiera las
medidas contra la pandemia por frenar la propagacién. Las medidas que hasta entonces se han
mantenido, han permitido que millones de personas en el pais accedan a pruebas, vacunas y algunos
tratamientos médicos de forma gratuita, al terminar esta medida los costos pasaran de manos del
Estado a los seguros privados y planes de salud gubernamentales.

En Europa, la cifra preliminar para el Producto Interno Bruto (PIB) para 4T22 crecio6 por encima de lo
esperado en 0,1% t/t (ant: 0,3% 1/t, esp: -0,1% t/t). Este resultado respondié principalmente a la
resistencia de la economia, incluso ante la persistencia en los costos de la energia, la caida en los
ingresos y el aumento en los tipos de interés. En términos anuales el PIB se desacelerd 1,9% a/a frente
al 2,3% a/a en 2021. Pese al crecimiento que se evidencio en los ultimos meses del afio, subsiste la
posibilidad de una recesién en la zona durante la primera parte de este afio a medida que se
intensifiquen los efectos de la politica de endurecimiento del Banco Central Europeo.

En Japon, la produccioén industrial cayé un 0,1% en diciembre respecto al mes anterior (ant: 0,2% m/m,
esp:-1,2% m/m). Este resultado respondio, principalmente a la caida de la produccién en rubros como
maquinaria (-6,0%) y productos de metal (-3,0%), mientras que la produccién de automoviles aumento
0,6%. Por otra parte, las ventas minoristas aumentaron un 3,8% en diciembre respecto al afio anterior
(ant: 2,5% a/a, esp: 3,0% a/a). Adicionalmente, la tasa de desempleo se mantuvo sin cambios en 2,5%
en diciembre.

En los mercados emergentes, en China la actividad econdmica en enero se ubico en terreno expansivo
por primera vez desde septiembre. El indice de gestores de compras (PMI) compuesto se ubic6 en
52,9 puntos (ant: 42,6 puntos). Este resultado respondié a la réapida disipacién de la ola de infeccién
después de que se abandonaran casi por completo los controles contra la pandemia de Covid-19 en
diciembre, lo que permitié un mayor consumo en la temporada de vacaciones. Por su parte el PMI
para el sector manufacturero sorprendié por encima de lo esperado en 50,1 puntos (ant: 47,0 puntos,
esp: 49,8 puntos) y el PMI para el sector de servicios aumentoé a 54,4 puntos (ant: 41,6 puntos, esp: 52
puntos).

En México, la cifra preliminar para el Producto Interno Bruto (PIB) para 4T22 crecié a un ritmo mas
lento de lo esperado en 0,4% t/t (ant: 0,9% t/t, esp: 0,3% t/t). El PIB de las actividades primarias avanzé
2,0% t/t, el de las secundarias 0,4% t/t y el de las terciarias 0,2%. Por su parte el PIB anual ascendio
3,6% a/a (ant: 4,3% a/a, esp: 4,3% a/a)



A nivel local, algunos gremios como la Asociacion Colombiana de Petréleo y Gas (ACP), la Asociacion
Nacional de Empresas de Servicios Publicos y Comunicaciones (Andesco) y la Asociacién
Colombiana de Generadores de Energia Eléctrica (Acolgen) han manifestado su preocupacion frente
alos anuncios de sece de nuevos contratos de exploracion petrolera y de gas, asi como del presidente
Gustavo Petro al frente de la administracion de los servicios publicos, por lo que advierten de posibles
apagones y desabastecimientos en el pais.

BanRep convocara subastas transitorias de expansién a 7 dias por 16,9 billones de pesos.
Adicionalmente convocara subastas de TES clase B en Tasa Fija con vencimiento a 2023, por 250mil
millones de pesos.

ECOPETROL - precio de recompra parcial del Bono Internacional emitido en 2013.

Ecopetrol S.A. informa que en desarrollo de la oferta de recompra (tender offer) hasta por un monto
de USD 1.000 millones de nominal de su bono internacional con vencimiento en septiembre de 2023
(emitido en 2013) y que cuenta con una tasa cupén de 5,875%, y en cumplimiento de los deberes de
la Compaiiia ante la Securities and Exchange Commission de los Estados Unidos de América (“SEC”),
el precio de recompra del bono sera de USD 1.003,41 por cada USD 1.000 de nominal. Los resultados
finales de la transaccién seran publicados una vez se produzca su cierre definitivo.

(Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia)
CELSIA - programa de emision y colocacion de bonos ordinarios en el segundo mercado

Celsia Colombia S.A. E.S.P. informa que la Bolsa de Valores de Colombia S.A. autorizd la inscripcién
de la primera emisién con cargo a dicho programa por COP 245.500 millones sobre un cupo global de
hasta $400.000 millones.

(Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia)
CANACOL - Renovacion de Oferta de Emisor de Curso Norma

Canacol Energy Ltd. se complace en anunciar que la Bolsa de Valores de Toronto (“TSX") ha aceptado
la solicitud de la Corporacién para realizar una oferta de emisor de curso normal ("NCIB") de acuerdo
con las reglas del TSX. Segun lo aprobado por el TSX, la Corporacién esta autorizada para comprar
hasta 1,971,950 acciones ordinarias, que representa aproximadamente el 10% del flotante publico de
Canacol, siendo 19,719,500 acciones ordinarias al 19 de enero de 2023

(Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia)



Dia Hora Pais Evento Mes Estimado Actual
04:00 GR PIB preliminar (a/a) 4122 0,8% 12%
04:00 GR PIB preliminar (1/t) 4722 - 04%
05:00 EZ Confianza de empresas y consumidores Ene 94,7 95,8
18:30 JP Tasa de desempleo Dic 2,5% 2,5%

Lunes 30 18:50 JP Ventas minoristas (a/a) Dic 3,00% 2,5%
20:30 CH PMI manufacturero Ene 49,7 47
20:30 CH PMI compuesto Ene - 42,6
20:30 CH PMI no manufacturero Ene - 41,6
01:30 FR PIB preliminar (t/t) 4722 0,1% 0,2%
01:30 FR PIB preliminar (a/a) 4722 = 1,0%
02:00 GR Ventas Minoristas (m/m) Dic 0,4% 1,1%
02:00 GR Ventas Minoristas (a/a) Dic = -5,9%
02:45 FR IPC preliminar (m/m) Ene = -0,1%
02:45 FR IPC preliminar (a/a) Ene - 59%
02:45 FR IPP (m/m) Dic = 12%
02:45 FR IPP (a/a) Dic ° 21,5%
05:00 EZ PIB preliminar (a/a) 4722 = 2,3%

Martes 31 05:00 EZ PIB preliminar (t/t) 4122 - 03%
07:00 MX PIB preliminar (a/a) 4722 - 4,30%
07:00 MX PIB preliminar (1/t) 4722 = 0,9%
08:00 GR IPC preliminar (m/m) Ene 1,00% -0,8%
08:00 GR IPC preliminar (a/a) Ene 9,2% 8,6%
08:30 us Indice de costos laborales (t/t) AT22 1,10% 1,20%
10:00 us Confianza del consumidor Ene 109 108,3
10:00 co Exportaciones (a/a) Dic = 8,80%
11:00 CcO Tasa de desempleo Dic - 9,50%
03:55 GR PMI manufacturero Ene 470 47,0
03:50 FR PMI manufacturero Ene 50,8 50,8
04:00 EZ PMI manufacturero final Ene 47,8 48,8
04:30 UK PMI manufacturero final Ene 46,7 46,7
05:00 EZ IPC preliminar (a/a) Ene 9,1% 9,2%
05:00 EZ Tasa de desempleo Dic 6,5% 6,5%

Miercoles 1 07:00 BR IPP (m/m) Dic - -0,54%
08:00 BR PMI manufacturero Ene - 44,2
08:15 us Cambio del empleo no agricola ADP Ene 170M 235M
10:00 us Encuesta JOLTs de ofertas de empleo Dic 10,0M 10,5M
10:00 co Subastas TES UVR con vencimientos a 2029, 2037 y 2049 250 mil millones de pesos
10:30 MX PMI manufacturero Ene - 51,3
14:00 us Decision de tipos de interés Ene 4,5-475% 4,25-4,5%
16:00 BR Decisién de tipos de interés Ene - 13,75%
02:00 GR Exportaciones (m/m) Dic -3,5% -0,3%
02:00 GR Importaciones (m/m) Dic -0,50% -3.3%
02:00 GR Balanza Comercial Dec 9 MM 10,8 MM
03:00 BR IPC (m/m) Ene - 0,54%
07:00 UK Decision de tipos de interés Ene 4% 3,5%

Jueves 2 gy . . -

08:15 EZ Decision de tipos de interés Ene 3,0% 2,5%
08:30 us Productividad no agricola (t/t) 4T22 21% 0,8%
19:30 JP PMI del sector servicios final Ene - 52,4
19:30 JP PMI compuesto final Ene = 50,8
20:45 CH PMI del sector servicios final de Caixin Ene - 48,0
03:50 FR PMI del sector servicios Ene 481 492
03:50 FR PMI compuesto Ene 48 49

03:55 GR PMI del sector servicios Dic 50,4 50,4
03:55 GR PMI compuesto Ene 49,7 49,7
04:00 EZ PMI del sector servicios final Ene 49,1 50,7
04:00 EZ PMI compuesto final Ene 488 50,2
04:30 UK PMI del sector servicios final Ene - 48

04:30 UK PMI compuesto final Ene - 47,8
05:00 EZ IPP (m/m) Ene - -0,9%

Viernes 3 05:00 EZ IPP (a/a) Ene - 27,1%
07:00 BR Produccion industrial (m/m) Dic - -0,1%
07:00 BR Produccion industrial (a/a) Dic 0,8% 0,9%
08:00 BR PMI del sector servicios Ene - 51
08:00 BR PMI compuesto Ene - 49,1
08:30 us Nominas no agricolas Ene 175M 223M
08:30 us Tasa de desempleo Ene 3,60% 3,5%
08:30 us Tasa de participacion laboral Feb - 62,30%
09:45 us PMI no manufacturero Ene 50,5 49,6
09:45 us PMI del sector servicios Ene - 46,6
10:00 us PMI compuesto Ene - 46,6

Sabado 4 12:00 co IPC (a/a) Ene 12,64% 13,12%
12:00 co IPC (m/m) Ene 0,87% 1,26%



Principales indicadores del mercado

Indicador
Mercado Accionario Global
Shanghai
SEP 500
Colcap

Mercado de Commodities y Divisas
USD-COP Interbancario

indice DXY

Petrdleo WTI
Mercado de Bonos Global

Tesoros 10 afios
Bunds 10 afios

TES 2024
Medidas de riesgo

CDS 5 afios de Colombia

VIX

Unidades Cierre*
Puntos 32557
Puntos 40178
Puntos 12802

46016

Puntos 1024
Didlares por barril 774
353%

220%

11,53%

Puntos 2657
Puntos 202

Trimestre movil

*Cierres a las 8:30 am



