Diciembre 07 de 2022
EL DESPERTADOR
Banco Central de Chile mantiene su TPM, mientras la inflacién sigue alta

Los futuros de los principales indices accionarios apuntan a una apertura con desvalorizaciones.
El Dow Jones Mini abri6 a la baja en 0,33% d/d, el Euro Stoxx 50 disminuye 0,61% d/d y se ubica
en 3.754,40 puntos a las 8:17 am (hora local) y el Nikkei 225 cerr6 a la baja en 0,72% d/d. Por su
parte, las referencias Brent y WTI aumentan 0,23% d/d y 0,13% d/d, situdndose en 79,49 dpb y
74,35 dpb, respectivamente.

En divisas, la tasa de cambio USDCOP abri6 a la baja en 4.828,00 pesos por doélar (-0,10% d/d).
La TRM para hoy es 4.818,32 pesos. Por otra parte, el euro se aprecia 0,49% respecto al ddlar al
cotizarse en 1,05 ddlares por euro, y la libra esterlina gana 0,30% con respecto al dolary se cotiza
en 1,22 délares por libra.

En el mercado de renta fija, los bonos del Tesoro de EEUU a 10 afios se valorizan 0,2 pbs y se
ubican en 3,55%.

En Reino Unido, el indice de precios Halifax de vivienda estuvo por debajo de las expectativas al
caer 2,3% m/m (ant: -0,4% m/m, esp: -0,2% m/m). Este resultado representé la mayor caida de
los precios desde la crisis financiera mundial en 2008 y respondié principalmente a la alta
volatilidad que presenté el mercado hipotecario debido al programa fiscal presentado por la
exministra Liz Truss. De esta manera, en términos anuales el indice aumenté 4,7% (ant: 8,2% a/a).

En Europa, el cifra revisada del PIB aumentdé mas de lo esperado en el 3T22, al crecer 0,3% t/t
(ant: 0,8% t/t, esp: 0,2% t/t). De forma desagregada, el consumo de los hogares, el gasto publico
y la inversiéon aumentaron 0,9%, 0,1% y 3,6% respectivamente. Frente al balance comercial, las
exportaciones experimentaron un aumento del 1,7% y las importaciones aumentaron un 4,3%.
Con este resultado, en términos anuales el crecimiento econdémico fue de 2,3% a/a (ant: 4,2% a/a,
esp: 2,1% a/a).

En los mercados emergentes, en China, las exportaciones sorprendieron por debajo de las
expectativas en noviembre al caer 8,7% a/a (ant: -0,3% a/a, esp: -3,6% a/a). Adicionalmente, las
importaciones cayeron 10,6% a/a (ant: -0,7% a/a, esp: -5,0% a/a). Este resultado mostré la
contraccion a su ritmo mas pronunciado en dos afos y medio y respondié a la debilidad de la
demanda, las restricciones a la movilidad impuestas por nuevos casos de Covid-19 y al desplome
del sector inmobiliario.

Cabe destacar que hoy la Comisién Nacional de Salud (CNS) anuncié nuevas medidas de
relajacion a la politica cero tolerancia. Estos nuevos cambios incluyen permitir a las personas
infectadas y que tengan sintomas leves o sean asintomaticas quedarse en sus hogares durante
la cuarentenay no cerrar areas de produccién a menos de que sean consideradas de alto riesgo.
Ademas, se retiré la necesidad de presentar una prueba por Covid-19 para viajar al interior del
pais. Con estos anuncios, aumentaron las perspectivas de que la economia pueda mostrar una
mejoria en los préximos meses

Por otra parte, el Banco Central de Chile, de acuerdo con lo esperado, acordé ayer de manera
unanime mantener su tasa de interés de politica monetaria (TPM) en 11,25%. Esta decision se
tomo debido principalmente a la persistente inflacidn y a las perspectivas de crecimiento mundial
a la baja. Particularmente la inflacion total anual se mantuvo en dos digitos. Cabe destacar que
en la reunién pasada el Consejo subi6 la TPM 50 pbs y estimd que habian llegado a su nivel
maximo del ciclo iniciado en julio de 2021 y que se mantendra en ese nivel el tiempo necesario
para conducir a la inflacion a su objetivo del 3%, lo cual siguié manteniendo en esta reunion.



Por su parte, hoy se publicé la cifra de la inflacién chilena la cual estuvo por encima de las
expectativas al ubicarse en 1,0% m/m en noviembre (ant: 0,5% m/m, esp: 0,5% m/m) impulsado
por aumentos en diez de las doce divisiones de la canasta. Particularmente destacaron alzas en
los precios de los alimentos y bebidas no alcohdlicas (+1,7%) y del transporte (+1,3%). Las Unicas
dos divisiones que registraron variaciones negativas fueron comunicaciones (-2,1%) y recreacion
y cultura (-1,4%). De esta manera, la inflacién anual presenté un incremento de 13,3% (ant: 12,8%
a/a).

A nivel local, el Banco de la Republica entregd nuevas proyecciones de inflacién a la Mesa de
concertacioén salarial. En la cuarta reunion de la mesa, el Banco de la Republica anuncié que
esperan que para 2022 la inflacion sea de 12,2% (ant: 11%) y se reduzca en los préximos afios y
se ubique alrededor del 7% al cierre de 2023 y en 4,24% para 2024. De acuerdo con la Ministra
del trabajo, Gloria Inés Ramirez, la decision del salario minimo se tomara con la prevision del
BanRep de una inflacion alrededor del 7% para 2023. Cabe destacar que el alza salarial debe
fijarse de acuerdo con la inflacién mas la productividad, esta ultima ya fue acordada en 1,24%,
datos tomados del Departamento Administrativo Nacional de Estadisticas (DANE).

BanRep convocara subastas transitorias de expansion a 7 dias por 13,0 billones de pesos
Eventos clave del mercado

Banco de Bogota — OPA BHI

La Junta Directiva autoriz6 aceptar la OPA sobre las acciones de BAC Holding International Corp
(BHI) formulada por Esadinco S.A., manifestando la aceptacion por el 25% de las acciones de BHI
de las cuales es titular el Banco.

(Fuente: Superintendencia Financiera)

Canacol Energy — Actualizacion de Ventas

Las ventas contractuales realizadas de gas natural (las cuales son gas producido, entregado y
pagado) fueron 162 millones de pies cubicos estandar por dia (“MMscfpd”) en noviembre de
2022, evidenciando bajas ventas de gas interrumpible debido a los altisimos niveles de lluvia

durante el mes.

Ademads, La Corporacion perforé a principios de noviembre y diciembre los siguientes pozos de
exploracion:

1. Saxofén 1

2. Chimela 1

3. Natilla 1

(Fuente: Superintendencia Financiera)

ENEL Colombia S.A — Correccion de Informacién

La Junta directiva del 21 de noviembre de 2022 correspondié con la venta del 80% de las acciones
y/o participacion de la sociedad Colombia ZE S.A.S en favor de AMPCI EBUS COLOMBIA
HOLDINGS S.A.S. en el marco del proyecto de Transmilenio 2.1. Se estima que la finalizacion de
la negociacion tenga lugar entre el ultimo trimestre de 2022 y el primer trimestre de 2023. La
venta hace parte del proceso de consolidacion del proyecto TM2.1 que se adelanta entre Enel

S.p.A. y AMPCI eBus Development LLC, para ampliar su presencia en la region.

(Fuente: Superintendencia Financiera)



OPA - BHI

En relacion con la OPA sobre acciones ordinarias de BAC HOLDING INTERNATIONAL CORP, en
la cual se ofrece adquirir como minimo el 5% acciones ordinarias y como maximo el 25% de las
acciones suscritas, pagadas y en circulacion de BHI, para el cierre del 02 de Diciembre el total
acciones demandadas sobre acciones en circulacion es del 2,23%.

(Fuente: Bolsa de Valores de Colombia — BVC)

Eventos clave de la semana (Hora Colombia)
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Principales indicadores del mercado

Indicador Unidades Cierre* Trimestre movil

Mercadoe Accicnario Global

Shanghai Puntos 11594,6 ,_‘L//_/—\f/\“/‘/
S2P 500 Puntos 30513 W
Colcap Puntes 1236,6 ‘/,‘\/M_\—\ﬂ

Mercado de Commedities y Divisas

USD-COP Interbancaric 58313 M
indice DXY Puntas 105,1 %
Petrales WTI Diélares por barril 74,5 %

Mercado de Bonos Global

Tesoros 10 afios 3.55% %
Bunds 10 afics 1,83% M
TES zo2s 11,70% \"/_\\—\_/—\_b\_/

Medidas de riesgo

DS 5 afos de Colombia Puntos 275,0 _/-—\,_f—v-/N
WX Puntos 22,0 M

*=Cierresalas B2z am




