Septiembre 16 de 2025

EL DESPERTADOR

EE. UU. descertifica a Colombia en lucha antidrogas

Los principales indices accionarios abrieron con resultados mixtos. El Dow Jones baja 0,02% d/d
mientras el Nasdaq sube 0,03% d/d. Por otra parte, el Euro Stoxx 50 cae 0,34% d/d y se ubica en 5.421,85
puntos a las 8:16 am (hora local), y el Nikkei 225 cerr6 al alza con una valorizacién de 0,30% d/d.

Por su parte, las referencias Brent y WTI suben en 1,04% d/d y 1,31% d/d, situdndose en 68,16 y 64,14
dpb, respectivamente.

En divisas, la tasa de cambio USDCOP abrio estable en 3.905,00. La TRM para hoy es 3.897,57 pesos. Por
otra parte, el euro se aprecia 0,42% d/d respecto al ddlar, al cotizarse en 1,18 dolares por euro y la libra
esterlina gana 0,32% d/d con respecto al dolar y se cotiza en 1,36 ddlares por libra.

En el mercado de renta fija, los bonos del Tesoro americano a 10 afios de EE. UU,, se desvalorizan 2
puntos bdsicos (pbs) y se ubican en 4,05%.

En EE. UU,, las ventas minoristas y de servicios de alimentacién subieron 0,6% respecto al mes anterior,
un aumento de $732,0 mil millones de dolares, resultado superior al esperado por el consenso de 0,2%
m/m. Por su parte el aumento fue de 5,0% comparado al mismo periodo del 2024. Adema3s, en julio las
ventas minoristas fueron revisadas al alza de 0,5% a 0,6% m/m. Dentro del reporte destacaron las ventas
minoristas fuera de tienda con un aumento de 10,1% a/ay restaurantes y bares que crecieron 6,5% a/a.

En Reino Unido, |la tasa de desempleo se mantuvo en 4,7% en el trimestre movil a julio siendo este el dato
maximo de casi cuatro afios, un dato en linea con lo esperado por el mercado. Por su parte, la tasa de
empleo fue 75,2%, siendo uno de los datos de alta atencién por parte del Banco de Inglaterra, posterior a
senales de un crecimiento econémico mucho mas lento en la segunda mitad del afio.

En mercados emergentes, la tasa de desempleo en Brasil se ubicé en 5,6% en el trimestre movil terminado
en julio, siendo este el menor dato de la serie desde 2012 y un dato superior al del consenso (5,7%). La
poblacién desocupada cayd 14,2% en el trimestre y 16,0% a/a, mientras que la ocupada alcanzd un
maximo histérico de 102,4 millones siendo esto un incremento del 1,2% en el trimestre analizado y 2,4%
respecto al dato del mismo periodo del afio anterior

A nivel local, EE. UU. confirmé la descertificacion de Colombia en la lucha contra las drogas. Esto
mediante un memorando presidencial, pero declarando que esta descertificacion no estard acompanada
de imposicion de sanciones al considerar que la cooperacién con el pais es delinterés nacional de
Estados Unidos. El documento expone como en Colombia se ha llegado mdaximos histéricos en cultivos
de coca y produccién de cocaina, y cuestiona la efectividad de recientes intentos de negociacién con
grupos armados. La decision no implica penalidades inmediatas, pero aumenta el escrutinio sobre la
agenda bilateral.

Por otro lado, sin un consenso, el monto del Presupuesto General de la Nacién (PGN) 2026 se radicara el
25 de septiembre para su discusidon en primer debate. El Gobierno mantiene su propuesta en $556
billones, mientras en el Congreso persisten propuestas de ajuste tras la suspensién por falta de quérum
del 11 de septiembre y la falta de acuerdo al 15 de septiembre, siendo este el plazo maximo de definicién
del monto. Por ahora, se mantiene la cifra inicialmente presentada.

Hoy el Ministerio de Hacienda subastara TES de corto plazo por un monto total de $900 mil millones.

A nivel local, BanRep convocara subastas transitorias de expansién a 7 dias por 19 billones de pesos.



Eventos clave de la semana (Hora Colombia)

Dia Pais Hora Evento Mes Estimado Actual
Lunes 15 EZ 4:00 Balanza Comercial Jul 7.0B
BR 7:00 indice de actividad econdémica Jul -0,10%
PE 10:00 Tasa de desempleo Ago 6,10%
PE 11:00 indice de actividad econémica (a/a) Jul 4,52%
co Fecha limite aprobacion del monto del PGN en el Congreso
co Fecha limite de posible anuncio descertificacién
Martes 16 UK 1:00 Tasa de desempleo Jul 470% 4,70%
EZ 4:00 Produccién industrial (m/m) Jul 0,50% -1,30%
EZ 4:00 Produccion industrial (a/a) Jul 0,20%
EZ 4:00 indice de sentimiento econémico
BR 7:00 Tasa de desempleo Jul 580%
us 7:30 Ventas minoristas excluyendo vehiculos (m/m) Ago 0,30%
us 7:30 Ventas minoristas (m/m) Ago 0,20% 0,50%
us 7:30 Ventas minoristas (a/a) Ago 3,92%
us 8:15 Produccién industrial (m/m) Ago -0,10% -0,10%
us 8:15 Produccién industrial (a/a) Ago 1,43%
(e]o) 10:00 Produccién industrial (a/a) Jul 2,20%
Cco 10:00 Ventas minoristas (a/a) Jul 10,10%
(e]0] 10:00 Subasta de TES de corto plazo por $900 mil millones
JP 18:50 Exportaciones (a/a) Ago -1,90% -2,60%
JP 18:50 Importaciones (a/a) Ago -4,20% -7,50%
JP 18:50 Balanza Comercial Ago -513,6B -117.,5B
Miércoles 17 UK 1:00 IPC Nucleo (a/a) Ago 3,70% 3,80%
UK 1:00 IPC Nucleo (m/m) Ago 0,20%
UK 1:00 IPC (a/a) Ago 3,90% 3,80%
UK 1:00 IPC (m/m) Ago 0,30% 0,10%
EZ 4:00 IPC Ndcleo (a/a) Ago 2,30% 2,30%
EZ 4:00 IPC Nucleo (m/m) Ago 0,30% -0,20%
EZ 4:00 IPC (a/a) Ago 2,10% 2,00%
EZ 4:00 IPC (m/m) Ago 0,20% 0,00%
co 10:00 Subasta de TES UVR de largo plazo por $400 mil millones
Cco 11:00 Encuesta de Opinion Financiera (Fedesarrollo) Sep
us 13:00 Decisidn de politica monetaria Sep 425% 4,50%
us 13:00 Actualizacion proyecciones macro (dotplot FED)
BR 16:30 Decision de politica monetaria 15,00%
Jueves 18 EZ 3:00 Cuenta Corriente Jul 35,8B
UK 6:00 Decisién de politica monetaria (BoE) Sep 4,00% 4,00%
us 7:30 Nuevas peticiones de subsidio por desempleo 240K 263K
co 11:00 ISE (a/a) Jul 2,94%
UK 18:00 Confianza del consumidor Sep -18 =17
JP 18:30 IPC Nucleo (a/a) Ago 2,70% 3,10%
JP 18:30 IPC (a/a) Ago 3,10%
JP 18:30 IPC (m/m) Ago 0,10%
JP 22:00 Decision de politica monetaria (BoJ) 0,50%
Viernes 19 UK 1:00 Ventas minoristas excluyendo vehiculos (m/m) Ago 0,50%
UK 1:00 Ventas minoristas (m/m) Ago 0,60%
UK 1:00 Ventas minaristas (a/a) Ago 1,10%

BoE: Banco de Inglaterra
BoJ: Banco de Japén
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