Julio 19 de 2022
EL DESPERTADOR
Los permisos de construccion en EE. UU. cayeron -0,6% m/m

Los futuros de los principales indices accionarios apuntan a una apertura con comportamientos
mixtos. El Dow Jones abrio al alza en 0,90% d/d, el Euro Stoxx 50 aument6 0,86% d/d y se ubica
en 3.542,73 puntos a las 8:57 am (hora local) y el Nikkei 225 cerré al alza 0,65% d/d. Por su parte,
las referencias Brent y WTI disminuyé en 1,12% d/d y en 1,15% d/d, situandose en 105,08 dpb y
en 101,41 dpb, respectivamente.

En divisas, la tasa de cambio USDCOP abrio a la baja en 4.290,0 pesos por délar (-0,4% d/d). La
TRM para hoy es 4.315,41 pesos. Por otra parte, el euro se aprecia 0,95% respecto al ddlar al
cotizarse en 1,02 dolares por euro, y la libra esterlina gana 0,49% con respecto al dolary se cotiza
en 1,20 délares por libra.

En EEUU, los permisos de construccién para junio presentaron una caida en -0,6% m/m (ant: -
7,0%) por un valor de 1,685M (ant: 1,695 M), lo que da cuenta de un enfriamiento del mercado
inmobiliario a medida que las tasas de interés reducen la asequibilidad al sector en el marco del
actual proceso de normalizacién monetaria.

En el mercado de renta fija, los bonos del Tesoro de EEUU a 10 afios se valorizan en 0,8 pbs y se
ubican en 2,97%.

En Reino Unido, la tasa de desempleo se mantuvo en 3,8% en Mayo (ant: 3,8%, esp: 3,9%),
mientras que la tasa de inactividad econémica disminuyé en 0,4 p.p. a 21,1%. Estos resultados
van en linea a lo esperado en el mercado laboral donde se esta dejando atras el impacto adverso
de la pandemia.

A su vez, el crecimiento del salario total promedio de los empleados (incluyendo bonos) fue de
6,2% a/a (ant: 6,8% a/a esp: 6.7% a/a) y el crecimiento del salario regular (sin bonos) fue de 4,3%
a/a (ant: 4,2% a/a esp: 4.3% a/a). Esto debido a que muchos empresarios han recurrido al pago
de primas para atraer o retener a los trabajadores.

En Europa, se revisé el dato de inflacién para el mes de junio, el cual llegé a un maximo histérico
del 8,6% a/a (ant: 8,1% a/a, esp: 8,6% a/a). Cabe resaltar que las mayores contribuciones a la
inflacién interanual se originaron en la energia (+4,19 pp), los alimentos, alcohol y tabaco (+1,88
pp), los servicios (1,42 pp) y bienes industriales no energéticos (1,15 pp). Aunque estos
resultados van en linea con lo esperado por los analistas, esto supone mas presiones para el BCE
que se reunira el préximo jueves 21 de julio para tomar decisiones en materia de politica
monetaria.

Adicionalmente, la produccion industrial aumento, pero las perspectivas siguen siendo sombrias.
Para mayo se presentd un aumento de la produccién industrial en la Eurozona en 2,9% a/a. Con
este incremento se evidencia principalmente una recuperacion de la produccion en construccion.
Aun asi, la economia europea sigue siendo vulnerable a las perturbaciones de los mercados de
materias primas con los pedidos debilitdndose y problemas en la cadena de suministros.

A nivel local, el dia de ayer el DANE publico el Indicador de Seguimiento a la Economia (ISE) para
el mes de mayo, el cual presenté un importante repunte en comparacion al mismo mes del afio
pasado. El indice mostré un crecimiento del 16,49% a/a (+28 p.p. con respecto a mayo del 2021)
jalonado por las actividades terciarias (comercio, servicios, educacién, salud, entre otras). Esta
cifra es la mas alta en lo corrido del afo, en gran parte explicado por las bajas estadisticas
presentadas en mayo del 2021 a raiz del paro nacional.



A pesar de este crecimiento, las actividades primarias siguen sin alcanzar los niveles
prepandemiay el ISE en comparacion al mes de abril registré una desaceleracion del 0,77% m/m.
Esto explicado principalmente por un decrecimiento de las actividades secundarias en -2,9%. Se
esperan, segun afirmé Juan Oviedo, director del DANE, unas cifras mas moderadas para el
segundo semestre del 2022 debido a la reactivacién econémica a finales del afio pasado.

BanRep convocara subastas transitorias de expansion a 7 dias por 12,9 billones de pesos.
Adicionalmente se subastaran TES en PESOS con vencimiento a 2023 por 250.000 millones.
Eventos clave para el mercado de acciones

Banco Falabella, Falabella Chile — Sancién

La compafia del emisor Falabella, en el mercado chileno, informé que, de conformidad a los
articulos 9y 10 de la ley 18.045 y el Capitulo 18-10 de la Recopilacion Actualizada de Normas de
la Comisidn para el Mercado Financiero, informamos en calidad de hecho esencial que mediante
Resolucion Exenta N°4282 de esa Comisidn de fecha 8 de julio de 2022, notificada a esta parte
con fecha 14 de julio de 2022, Banco Falabella fue sancionado con una multa, a beneficio fiscal,
ascendente a UF 721 (Setecientas veintitin Unidades de Fomento), por infraccién al articulo 65
de la Ley General de Bancos y normativa complementaria referida a un déficit para la reserva
técnica para los dias 22, 23, 24, 25y 26 de marzo de 2021. Apenas fue detectada esta situacion,
fue informada por Banco Falabella a la Comision para el Mercado Financiero y corregida,
quedando subsanada. A su vez, el incidente no tuvo ningun impacto en los clientes ni en el
mercado.

(Fuente: CMF, Chile)



Eventos clave de la semana (Hora Colombia)

Evento

Estimado

ir Festividades: Diadsl mar
LunesaB a0 [«e] Incice de produccion mdista al afa May 42,30% 13, 509
12100 0 Ventas minomstas a/a May 27,90% 23,309
100 UK Tasa de desemples May 3,8% 38%
400 EZ PC mim Jun q,8a96 o8d%
400 EZ PC a/a Jun 8696 8,686
400 EZ IPCsubyacente a/a Jun 3756 3,70%
Martes g L0 EZ IP(;st.byatzrle rer Jun Q2086 0,208
730 us Pemnisos deConstrucadn Jun 1,6M 3,65 M
730 us Inicics de viviendas Jun 1,585M 3,549M
1000 o kmportaciones afa May - 36,2086
1000 o Balanza Comerad May - 4854 M
1000 o Subastas TES TasaFja 250.000 millones de pesos
o Festrvidades: Dia de la Independancia
100 GR PP mjm Jun 32054 1,60%
100 GR PP a/s Jun 33.90% 33,6094
100 UK PCmym Jun - o, %
I UK PC 4/a Jun - 9,0%
qo0 us Ventas de viviends usads Jun 5.39M 541M
MGy gou EZ Confianza del consumidor Jul 24, b0 -2360
1400 AR Actividad Econdmica afa May 6 50% 520%
1400 AR Balanza Comerdal Jun 1.266'M 356M
Ao P Exportaciones als Jun 17,50% 15, 8c%4
afign P Importaciones aja Jun 45.70% 4850%
22:00 1P Dedwon Bol sobretipos de interss Jul -0,3% -84
6o MX Ventas minoristas a/a May - 4,686
600 MX Ventas minosstas mim May - 0406
7 EZ Decisian ded BCE sobxe tipos de interds Jul q,25% 0,006
7% EZ Tipode facilidad de deposto Jul -0,26% -q,50%
730 us Nuev as peticiones de subsidio por desempleo Jul 240 mil 244 mid
730 us indice manufacturero del aFED de Flade §a Jul -2,50 -3,30
Jueves 1000 o Subastas TESUVRcon vencimientos a 2029, 2037 ¥ 2049 650.000 millones de pesos
18:30 P IPC nacional Jun - 2,50%
1830 P PCmym Jun - 0,30%
1830 P IPCsubyacente afa Jun 2,20% 2,0%
1g:30 p PMIManufacturero Ju(p) - 52,70
130 P PMicompuesto Ju(p) - 53,00
1530 P PMI de Servicios Jul (p) - 54,00
10 UK Ventas mnoratas mym Jun 0,434 -a, 50%
100 UK Ventas mmornistss a/a Jun -5,309% & 7RG
PLTY FR PMI Manufacturero Jul{p} su.90 540
214 FR PMI de Sarvicion Jul{p) 52 80 53,90
PETY FR PMicompueste Jul (g} . 52,60
230 GR PM Manutacturers Jul{pt 5300 52,00
230 GR PMI de Servicios Jul (g} 530 52,40
230 GR PMicompussto Jul {p} 5030 51,30
Viemes22 300 EZ PMimanufactures Jul {p} 53,00 8230
300 EZ PMI e semrvicios Jul{p} 52,00 5300
300 EZ PMicompuesto de SEP Gobal Jul{p) 53,00 §2,00
330 K PMI Compueste Jul {p} . 53,70
330 UK P Manutacturero Jul{p} - 52,8
330 K PMI de semvicion Jul (g} 54,30
By us PMI compuesto de SEP Global Jul{p} - 52,30
S us PMimanufacturers Jul {p} S2,00 52,70
By us PMI de servicios Jul{p} 52,60 52,70



Principales indicadores del mercado

Indicador Unidades Cierre* Trimestre mavil

Mercade Accionario Global

Shanghai Puntos 3270,4 M/\/"\——-\_\
5&P 500 Puntos 3880,5 \_ﬁ\_/_[w
Colcap Puntos 1203,2 k‘\_‘f__\

Mercado de Commaodities y Divisas

USD-COP Intercancario 52825 JM/—/J_/*\_\
indice DXY Puntos 106,5 M

Petroleo WTI Dilares por barril 102,3 T

Mercado de Bonos Global

Tesoros 10 afos 3,03% \,/\_'\——M‘
Bunds 1o anios 1,30% M
TES 2024 11,15% /__/\___/\_w/‘/\

Medidas de riesgo

CDS 5 afios de Colombia Puntos 16,3 \""_—\—\_m\q
WIX Puntos 24,5 M

*Cierresa las g:33 am




