Mayo 02 de 2024

EL DESPERTADOR

BANREP RECORTO TASAS DE INTERES POR CUARTA VEZ CONSECUTIVA

Los principales indices accionarios apuntan a una apertura con comportamientos mixtos. El Dow
Jones mini abri6 al alza en 0,40% d/d y el NASDAQ mini subié 1,65% d/d. Por su parte, el indice Euro
Stoxx 50 bajé 0,26% d/d y se ubica en 4.993,75 puntos a las 8:08 am y el Nikkei 225 cerré al alza en
0,81% d/d.

En paralelo, las referencias Brent y WTI bajaron 0,56% d/d y 0,75% d/d, situandose en 87,76 dpb y
83,22 dpb, respectivamente.

En divisas, la tasa de cambio USDCOP abri6 a la baja en 3.890,00 (-0,02% d/d). La TRM para hoy es
3.926,02 pesos. Por otra parte, el euro se deprecia 0,19% respecto al dolar al cotizarse en 1,06 délares
por euro, y la libra esterlina pierde 0,53% con respecto al dolar y se cotiza en 1,23 dolares por libra.

En el mercado de renta fija, los bonos del Tesoro de EE. UU. a 10 afios se desvalorizan 2 puntos
basicos (pbs) y se ubican en 4,6%.

En EE. UU, la Reserva Federal de Estados Unidos, dirigida por Jerome Powell, reconocié que llevar la
inflaciéon a su objetivo del 2% tomara mas tiempo de lo esperado, lo que resulté en la decision de
mantener las tasas de interés sin cambios (525% y 550%). Powell también abord6 las
preocupaciones sobre una posible "estanflacién" en la economia de EE. UU., pero las desestimo,
sefialando que el crecimiento econémico sigue siendo soélido y la inflacion estd dentro de niveles
aceptables. En general, Powell indicd una postura cautelosa y una disposicion a mantener las tasas
de interés actuales mientras sea necesario, a la espera de mayores sefiales sobre la direccién de la
economiay la inflacion.

En Japén, la confianza del consumidor disminuyé en abril, ubicindose en 38,3 puntos (ant: 39,5
puntos, esp: 39,7 puntos), segun un informe del jueves de la Oficina del Gabinete del pais. Con esto,
el indice de confianza del consumidor ajustado estacionalmente decepciond las expectativas,
empeorando ligeramente en comparacion con el mes anterior. Adicionalmente, el indice de calidad de
vida general bajo a 36,1 desde el 37,5 del mes anterior, mientras que el indice de empleo disminuy6
en 0,8 puntos, llegando a 44,2. El indicador de crecimiento de ingresos también cay6 a 41,1, con la
disposicion a comprar bienes duraderos disminuyendo a 31,8.

En los mercados emergentes, la produccion industrial de Chile crecié un 0,7% en marzo, impulsada
principalmente por la industria minera, segun el Instituto Nacional de Estadisticas (INE).
Adicionalmente, el Indice de Produccién Manufacturera (IPMan) cayé un 2,1%, afectado por la baja en
la elaboracién de productos alimenticios. Por otro lado, el indice de Produccién Minera (IPMin)
aumento un 4,7%, destacando el incremento en la produccion de carbonato de litio y la extraccion de
cobre. En particular, Chile representa el 28% de la produccién mundial de cobre, con esto cuenta con
importantes empresas mineras como BHP y Codelco. Ademas, el indice de Produccién de
Electricidad, Gas y Agua (Ipega) disminuy6 un 0,8% debido a la menor actividad en la produccién de
gas.

A nivel local, el Banco de la Republica de Colombia ha decidido, por mayoria, reducir su tasa de interés
por cuarta vez consecutiva, esta vez en 50 puntos bdsicos; ubicandose en 11,75% (ant: 12,25%). Esta
decisién se tomd considerando varios factores, entre ellos la inflacién, que se ha mantenido en un
nivel descendente, y las condiciones econdmicas internacionales, como la situacion en Estados
Unidos, donde hay una inflaciéon sostenida y un mercado laboral tenso. Sin embargo, no hubo
unanimidad entre los directores del banco, con cinco votos a favor del recorte de 50 puntos, uno a
favor de una reduccién de 75 puntos y otro a favor de un recorte de 100 puntos. El ministro de
Hacienda expresd su descontento por la magnitud del recorte, destacando la necesidad de una
reactivacion econdmica mas agresiva. Por otro lado, el gerente general del banco sefialé que adn no
se sabe hasta dénde descendera la tasa de interés, pero indicé que podria llegar a niveles
considerablemente mas bajos si la inflacién se mantiene en torno al 3%.

Por otro lado, el desempleo aumenté por segundo mes consecutivo en marzo, alcanzando el 11,3%.
La poblacién ocupada fue de 22,6 millones, mientras que 2,8 millones buscaban empleo. En el primer



trimestre de 2024, el desempleo fue del 11,9%, superior al mismo periodo del afio anterior. Sectores
como el agroy los servicios de alojamiento y comida fueron los mas afectados, mientras que sectores
como electricidad, comercio y transporte vieron aumentos en empleo. En las principales ciudades,
Quibdd, Riohacha y Florencia registraron los mayores incrementos de desempleo, mientras que
Bogot3, Villavicencio y Medellin tuvieron tasas mds bajas. La informalidad laboral aumenté al 56,1%
en marzo de 2024.

Banrep convocara subastas transitorias de expansién a 3 dias por 9 billones de pesos.

Eventos clave para el mercado de acciones

DAVIVIENDA - valor final de la inversion de capital en la sociedad Holding Davivienda Internacional
S.A.

El Banco Davivienda se permite dar alcance a la informacion relevante publicada el 12 de marzo de
2024, con el fin de informar que, cerrados los estados financieros del Banco al 31 de marzo de 2024,
el valor final de la inversion de capital en la sociedad Holding Davivienda Internacional S.A. mediante
la suscripcion de 2.946 acciones comunes, ascendid a la suma de USD 538.752.696, cuyo pago fue
realizado de la siguiente manera: 1. Mediante aporte en especie de 10.000.000 de acciones de la
sociedad Grupo del Istmo (Costa Rica) S.A. por valor de USD 538.750.532, y 2. Mediante el giro de
USD 2.164 en efectivo.

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia SFC
ISA - Primera Impresién Resultados 1724
Durante el 1724 ISA mostré resultados NEGATIVOS, en linea con las expectativas del mercado.

Para 1724, la utilidad de ISA se ubicé en COP 634 mil millones (+46,8% T/T y -23,4% A/A) con un
margen neto de 17,3%; el EBITDA total de COP 2,3 BN (+8,9% T/Ty -16,5% A/A) registré un margen de
61,8%, 7,6 p.p. menor al del afio anterior; a partir de ingresos totales por 3,7 BN (+3,1% T/T y -6,2%
A/A), de los cuales, 27,4% correspondieron a las actividades de construccion. Por su parte, los
ingresos operacionales sin construccion de 2,6 BN, disminuyeron 2,0% T/T y 12,0% A/A
respectivamente. Ciertamente, buena parte del mal desempefio del trimestre se explica por el efecto
del délar estadounidense, con una apreciacion del real brasilero de 5%, y una depreciacién de 17% en
el caso del peso chileno. Lo anterior, junto con la apreciacién de 17,8% A/A del peso colombiano en
1T24, afectd negativamente a los resultados consolidados en pesos

Fuente: Cifras del emisor, calculos Casa de Bolsa



Eventos clave de la semana (Hora Colombia)

Dia Hora Pais vento Mes Estimado Actual
4:00 EZ Expectativas de inflacidn al consumo Abr - 123
4:00 EZ Confianza del consumidor Abr T 147 " 149
4:00 EZ Confianza industrial Abr 7 8,5 ’ -88
10:20 co Tasa de desempleo Mar - ’ 11,7%
14:15 MX Balanza fiscal - - -263,068
Lunes 29 18:30 JP Tasa de desempleo Mar " 2,5% " 2,6%
18:30 JP Produccién industrial (m/m) preliminar Mar " 34% " -0,6%
20:30 JP Ventas minoristas (a/a) Mar " 22% " 46%
20:30 CH PMI compuesto Abr - " 527
20:30 CH PMI manufacturero Abr - . 50,8
20:30 CH PMI servicios Abr - i’ 53,0
4:00 EZ IPC nuicleo (m/m) preliminar Abr - " 1.1%
4:00 EZ IPC niicleo (a/a) preliminar Abr " 28% ’ 29%
4:00 EZ IPC (m/m) preliminar Abr - " 0,8%
4:00 EZ IPC (a/a) preliminar Abr T 24% " 2,4%
4:00 EZ PIB (a/a) preliminar 124 7 02% ’ 0,1%
4:00 EZ PIB (/t) preliminar 124 ° 02% " 0,0%
7:00 MX PIB (t/1) 1724 - ’ 0,1%
7:00 MX PIB (a/a) 1T24 - 2,5%
7:00 BZ Tasa de desempleo Mar - 7.8%
Martes 30 7:30 us Indices de costos laborales (t/t) 124 7 10% " 0,9%
7:30 us Indice de precios de la vivienda (a/a) Feb - ’ 6,3%
7:30 us indice de precios de la vivienda (m/m) Feb - " -0,1%
8:00 cL Produccion de cobre (a/a) Mar - " 9,9%
8:00 cL Produccién manufacturera (a/a) Mar - " 8,8%
8:00 CL Ventas minoristas (a/a) Mar - ’ 3,9%
8:00 CcL Tasa de desempleo Mar - " 8,5%
13:00 co Decision de tipos de interés May - " 12,25%
19:30 JP PMI manufacturero Abr " 499 " 482
3:00 UK PMI manufacturero Abr 487 503
Miércoles 1 8:45 us ,P,N." manyfactureru . Abr 499 519
13:00 us Decision de tipos de interés May 5,50% 5,50%
13:00 BZ Balanza comercial Abr - 7.48B
0:00 JP Confianza de los hogares Abr - 39,5
3:00 EZ PMI manufacturero Abr 456 46,1
4:30 PE IPC (m/m) Mar - 1.01%
6:30 BZ Cuenta corriente (USD) Mar - -4,37B
6:30 BZ Inversién extranjera directa (USD) Mar - 501B
Jueves 2 7:30 us Exportaciones - - 263,008
7:30 us Importaciones - - 331,908
7:30 us Productividad no agricola (t/t) preliminar 1T24 - 3,2%
7:30 us Balanza comercial Mar -68,008 -68,908
7:30 cL Actividad econémica (a/a) Mar - 4,50%
8:00 BZ PMI manufacturero Abr - 53,6
10:00 MX PMI manufacturero Abr - 522
3:30 UK PMI compuesto Abr 54 528
3:30 UK PMI servicios Abr 549 531
4:00 EZ Tasa de desempleo Mar 6,50% 6,50%
7:00 BZ Produccion industrial (m/m) Mar - -0,3%
7:00 BZ Produccién industrial (a/a) Mar - 5,0%
. 7:30 us Ingresos medios por hora (a/a) Abr - 410%
Viernes 3 7:30 us Ingresos medios por hora (m/m) Abr 0,30% 0,30%
7:30 us Nominas no agricolas Abr 210K 303K
7:30 us Tasa de participacion laboral Abr - 62,7%
7:30 us Tasa de desempleo Abr 3,8% 38%
8:45 us PMI compuesto Abr 509 521
8:45 us PMI servicios Abr 50,9 51,7

Principales indicadores del mercado

Indicador Unidades Cierre*
Mercado Accionario Global

Shanghai PUNtos 31130 W\/
S&P 500 Puntos 5121,1 ST~
Colcap Puntos 13741 /_—,_[_/g—-\\f —

Mercado de Commodities y Divisas

USD-COP Interbancario 38726 W
indice DXY Puntos 1059 M

Petrdleo WTI Ddlares por barril 834 _f%

Mercado de Bonos Global

Tesoros 10 afios 464% w
Bunds 10 afios 2,53% w

TES 2033 1071% A~

Medidas de riesgo

CDS 5 afios de Colombia Puntos 1872 T —————
VIX Puntos 150 w

* Cierres a las 8:30am




